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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. PY IKINCI DEGISKEN OZEL FON

TEB Portféy Yénetimi A.S. PY Ikinci Degisken Ozel Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglanimn Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlanna iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamgtir.

Goriigiimiize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Arahk 2019 donemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Yonetimi
A.S. PY lkinci Degisken Ozel Fon'nun performansim ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalanmiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir,
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TEB PORTFOY PY fxdNcE DEGLSKEN OZEL FON'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BiLGILER

PORTFOVE BAKIS
Halka Arz Tarih! ; 8,11,2004

31.12.2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Deferi 22.998.190
Birim Pay Deeri (TRL) 0,054792
Yatnima Sayis 14
Tedavill Orary (%) 15,26%
‘Borglanma Aragian | 89,06%

- Gzel Sekttr Borglanma Araclan 68,97%

- Deviet Tahvili / Hazine Bonosu 20,09%
Ters Repo 4,35%
Fon 3,88%
Takasbank Para Piyasas: tslemieri 2,72%
Teminat 0,00%

YATIRIM VE YONETIME fLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirum Amaci Portfoy Yoneticileri

Farkh yabnm araclanna dengell yatinm yaparak ve yatrm araclanm gegitiendirerek e H
fon getirisind her donemde Istikrarh ve tatmin edic bir seviyeye ulagtirmay amaclar. ‘Alen BERIROGLU -

En Az Ahnabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratensi

Fon, portfy simrlamalan itibariyle Teblij'de belirtilen tilrlerden herhangi birine ginmeyen defisken bir fondur. Bu

| 'kapsamda Fon, paylar, kamu ve dzel sektr borglanma araclar, repo - ters repo, altin ve benzeri kymetil madenlere

ve difjer para ve sermaye plyasas: araclan ve bu araglara ve finansal endekslere dayah, yurt igl ve yurt digi tlrev
araclara (swap, vadeli lem ve opslyon stiziesmelerl) yatinm yaparak, bu varbk siniflan arasindaki getiri farklanndan
‘faydalanma amaan tagrr. Bu amaca ulagabitmek Igin, fon portfdyindeki varkkann daflimin akf olarak dedistirir,

Yatinm Riskleri

_Fon yiinetiminde temel olarak agadidaki riskder taginmaktadir. Difjer risklere Iliskin detayh bilgilere Ise izahnameden
ulagtlabilir, Piyasa Riski: Piyasalardald fiyat, kur ve oran dellisimlerin, pozisyonlan
olumsuz etidleme potansiyelidir.Karg Taraf Riski: Finansal islemlerde kars: tarafin yOkimikierinl yerine
‘getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal variddann istenildidi anda piyasa fivatndan nakde
donlstiriiememes! halinde ortaya gikan zarar olasibifjidir. Operasyonel Risk: Operasyonel sOreclerindeki aksamalar
‘sonucunda zarar olugmas olasikiini ifade ederYofuniagma Riski: Belli bir vark3a ve/veya vadeye yofjun yabhnm
yapimas: sonucu fonun bu varidin ve vadenin Igerdifi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riskl: Farkli finansal
varkklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayvw anda defjer kazanmasi ya da kaybetmestne
paralel clarak, birbirlerl ile ofan pozitif veya negatif yinld iliskileri nedenlyle dofjabliecek zarar ibtimalini ifade
‘ederKredi Riski: Fon portfirylinde yer alan bir borglanma aracinn ihraggsinin temerriide diismesi ya da kredi
‘notunun disiniimesi nedentyle maruz kabnabilecek riski (fade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
'dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenme riskidir,Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Kaldirag yaratan islemierde buludmas halinde, baslangis yatinmi lle baglangig yatinminin (zerinde pozisyon
alinmas: sebebl ile baglangi; yatnmindan daha yiiksek zarar edebilme olasikliru fade eder, Yaptlandinkmis Yatinm
‘Araclan Riskleri: S8z konusu araglann dayanak varkidan Uzerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin Hgili dénemde
‘negatif oimas; halinde, vade sonunda hicbir gelir elde edilememes| veya baglangw; de§jerinin altna dilslimest riskini
ifade eder, Bu araclarda aynca kars taraf riski de mevcuttur,



B. PERFORMANS BiLGist

2015
2016
2017
2018
2019

PERFORMANS BILGISI

Karstlastirma

oD Blutunin / Esik Enflasyon |[Portfoyiin Zaman Iginde - = / Sunuma Dahil Dénem Sonu
qpla v o i 5} .| Oram (%) | Standart Sapmasi (%) S Portfoyun Toplam Dederi /
Getiri (%) | Dederinin Getirisi (TUFE) (*) .- Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) ) Sapmasi (%) (") = <Ll
7,138% 6,777% 8,808% 0,131% 0,2582% 0,0048 } 15.451.870,31
10,405% 9,?89% B,533% 0,069% 0,0228% 0,0336 29.260.372.70
8,186% 10,631% 11,920% 0,072% 0,0252% -0,1316 13.754,292,33
20,720% 16,794% 20,302% 0,220% 0,0439% 0,0619 23.318.726,36
26,080% 19,453% 11,836% 0,090% 0,0477% 0,3075 22.958.189,73

(*) Enflasyon orami TOIK tarafindan agklanan 12 aylik TOFE'in dénemsel orarudir.
(**) Portfdyin ve karglastrma Siglitingn / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinlitk getiriler Uzerinden hesaplanmigtir.
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PERFORMANS GRAFIG

2015 2016 2017 2018 _ 2019
Bl voplan Getri {7 Karglagtwma Oigltinin / Egik Dederinin Getirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI 1CiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) 1939 ylnda kurulan TEB PortfOy Yonetiml A.S., Tilrk Ekonomi Bankasi A.5.in istirald olarak faaliyetierini sirdirmekte ofup, Yabnm Forlan Yonetimi, Emekiilk Fontan
Yonetimi, Ozel Portfity Yonetimi ve Yabnm Dansmaniy alaniannda Fanliyet gistermektedir, TES Portity Yonetimi'nin kurulug temel amaa, bireysel ve kurumsal yatinmaotann
risk profiline uygun finansal enstrdmanlann dajdminn belidenerek portfiylerinin ynetimesinl ve bu cergevede optimum faydanin sajianmasini gercekdestimmextir,

2) Fon Portftyli'nlin yabnm amaa, yabmma riskent ve siratejis) “Tantc Blgher” bislminde befictiimigtic,

3) Fon 1.01.2019 - 31,12,2019 dineminde net %26,08 oranenda getird safiarken, esik deferinin getirisi ayry ddnemde % 19,45 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispl getirisé
%6,63 olarak perpekdesmigtir,

Toplam Getir : Fonun ol ddnemdeld biim pay deflerindeki ylizdesel getirtyl Ifade etmeidedir,

Kargiastrma OicOtiindn / Esik Dederinin Getiris! : Fonun kargilastirma BiiitOndn / esik defierinin ligili donem Igerisinde belirtiien varik dadinisn Be alirhkiandwarak
hesaplanmes olan ylzdesel getidsinl ifade stmektedir,

Rispi Getirl : Performans sonu ddnem Itibaryle hesaplanan portfty getit orant ile kargiagbrma SigUtiiniin getirl oran arasindaXd fark ¥ade etmektedir,
4) Yonetim Ocretier, vengl, saklama Ucretier] ve difler faaliyet gidererinin ginilk brlt portfy delierine oraninn adiiikli ortalamas: asafedaki gibidir,

Partfoy Degerine

1.01.2019 - 31.12.2019 daneminde : Qram (%) TL Tutar

Fon Yanetim Qcretl ' ,001253% 104.736,24
Denetim (cret! Giderlerl 0,000109% 9,083,78
Sakdama (cretl Giderler 0,000191% 15.979,62
Aracik Komisyoru Giderlert 0,000269% 22497,56
Kurud Kaytt Ocret 0,000055% 4.630,12
DiDer Faaliyet Giderler! 0,000414% 34.630,47
Toplam Faallyet Giderlert 191.566,7%

Ortzlama Fon Portfy Defer 22.907.426,96

Toplam Faallyet Giderles] / Ortalama Fon Portftly Deder! 0,836265%

5) Performans sunum dineminde Fon's liskin yabnm stratefis! deljisikdiii yapdmamists.

Kistas Dénemi Kistas Bilgisi

26.09.2014-14.01.2015 %10 BIST-KYD 356A Sabit + %20 BIST 100 + %35 BIST-KYD Repo (Brit) + %35 BIST-KYD DIBS 365 Gin

%2 BIST-KYD 1 Ayhik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST 100 + %33 BIST-KYD Repo (Brdt) + %35 BIST-KYD
DIBS 365 Gon

%2 BIST-KYD 1 Aylik Giisterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD (58A Sabit + %20 BIST 100 + %23 BIST-KYD Repo (8rlt) + %45 BIST-KYD
DS 365 Gin

" %2 BIST-KYD 1 Aykk Gisterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %18 BIST 100 + %30 BIST-XYD DIBS 3565 Gln + %40 BIST-KYD
18.06.2015-11.11.2015 Repo (Brit)

15.01.2015-19.02.2015.

20.02.2015-17.06.201S

12,11.2015-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Ayhik GOsterpe Mevduat TL
2.0L.2019-.., %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat {TL) Endeksi (31/12/2018)

6) Yabnm fonlanrun portfoy igletmesinden dojan kazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan muaftr,



