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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Bitylime Amagh Degigken Fonu Fon Kurulu'na

1.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§, B Tipi Biiylime Amag¢h Depigsken Fonu'nun (“Fon”) 31 Arahk
2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosuny, ayni tarihte sona eren
yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deBer/net varlik deferi degistm
tablosunu, nakit akig tablosunu ve $nemHl muhasebe politikalanmn 6zetl ve diger agiklayic
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurtcunun Sorumlulugu

2,

Kurucu bu finansal tablolarin, Tiirkiye Mubasebe Standartlar’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarm usulsiizlitk veya hatadan kaynaklanan énemli
yanhghklar igermeyecek bigimde hazrlanmasin safflamak amaciyla ybnetim tarafindan gerekli
gorlilen ig kontrollerden sorumiudur,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulufu

3

Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goritg
bildirmektir, Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna
uygun olarak ger¢eklegtrilmigtir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagims1z denetimin,
finansal teblolarin gercegi dogru ve dilriist bir bigimde yansitip yansitmadijn konusunda maku? bix
gilvenceyi sajlamak {izere planlanarak yiirlitiilmesini gerektirmektedir.,

Bafamsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denetim kamitr
toplamak amaciyla, baimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir, Bajimsiz denetim
tekniklerinin seimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak iizere $nemli yanhglik igerip fcermedigine dais risk
deferlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yamlmusgtir, Bu risk
degerlendimmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi g6z tniinde bulundurulmugtur, Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etldnligi haklanda gorilg vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arastndaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bafmsiz denetimimiz, ayrica Fon tarefindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gorliglimliziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Miisavirlik A.S. a meinber of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Gorigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, TEB Yatiim Menkul Defierler A.§. B Tipl Biiylime
Amagh Degigken Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finensal durumunu, aym tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarnini TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar
(bkz. Dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Meuvzuattan Kaynaklanan Dijer Yitkilmlillitklere Higkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402, Maddesi uyannca; Fon Kurulu tarafimnza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar: yapmug ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Forn’un
1 0cak - 31 Arahk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziijiiniin finansal
raporlamaya iligkin hifkiimlerine uygun clmadifina dair &nemli bir hususa rastlanmamigtir,

Bagaran Nas Bajunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S,
a member of

waterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denstgi

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
B TiPi BOYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmiglir.}

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Varlhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 18 14.325 10.707.168 1.088
Ters repo alacaklan 5 - - 69.034
Takas alacaklar 6 74.340 - 266.889
Diger alacaklar 6 6.781 - -
Finansal varliklar 9 17.989.580 61.258.277 11.480.824
Toplam varhldar 18.085.026 71.965.445 11.817.835
Yiikiimliiliikler

Takas borglar 6 79.017 - 25.620
Diger borglar 6 70.899 212.851 50485
Toplam yilkiimliiliikler 149.916 212.851 76,105
Toplam degeri/Net varhik degeri 17.935.110 71.752.594 11.741,730

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidur.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$

B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI1
Faiz gelirleri 11 2.626.125 625328
Temettll gelirleri 11 113.887 38.934
Finansal varlik ve yikOmliiliiklere iliskin
gerceklesmis (zarar)/kar 11 (389.982) 1.329.542
Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iligkin
gergeklegsmemis (zarar)/kar 11 (2.725.974) 2.326.808
Net yabaci para ¢evrim farki gelirleri 11 (5 1
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 60,645 237
Esas faaliyet gelirleri (315.304) 4.320.850
Ydnetim ficretleri 8 (1.748.216) (830.001)
Saklama Ucretleri 8 {5.100) -
Denetim ticretleri 8 (3.933) (3.509)
Kurui ticretleri 8 (7.848) (6.311)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (40.907) (33.997)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.996) (15)
Esas faaliyet giderleri (1.809.000) (873.833)
Esas faaliyet (zarari)/kari {2.124,304) 3.447.017
Finansman giderleri - -
Net donem (zarar)/kan (2.124.304) 3.447.017
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden sintflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde (azahg)/artiy (2.124.304) 3.447.017

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayica bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEC!BBLER AS
B TIPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSIM TABLOSU
{Tiinn tutarlar Ttirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir,)

Dipnot 1 Ocalkc - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 71.752.594 11.741.730

Toplam degerinde/net varlik degerinde
(azalig)/artis (2.124.304) 3.447.017
Katilma pay1 ihrag tutarl 19 100.137.287 111.627.358
Katilma payi iade tutari 19 (151.830.467) (55.063.511)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varlik degeri 17.935,110

71.752.594

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolatin tamamlayici bir pargasidur.
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TEB YATIRIM MENKUL DEé!ﬂBLER AS
B TIPI BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI§ TABLOSU

{Titm tytarlar Tiirk Lirast (*TL") olarak gdsterilmistit.)

Dipnot 1 Ocalk - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar
Net dénem (zarar)/kar (2.124.304) 3.447.017
Net dénem (zarar)/kar: mutabakatt
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz getirleri ve giderleri (2.626.125) (625.328)
- Temettii gelirleri (113.887) (38.934)
- Gergeklegmemis yabanci para gevrim
- farklari ile ilgili diizeltmeler 5 (5)
- Gergege uygun deper kayiplari/kazanglan
- ile ilgili dizeltmeler 43.268.697 (49.777.454)
Isletme sermayesinde gergeklegen degisimler
- Alacaklardaki (azaligyartigla ilgili diizeltmeler (74.340) 266,889
- Borglardaki (azalig)artigla ilgili diizeltmeler 79.017 {25.866)
- Isletme sermayesinde gerceklesen
- difer (azalig)/artigla ilgili ditzeltimeler (148.733) 162.613
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglan 38.260.330 (46.591.068)
Alman temettll 113.887 38.934
Alman faiz 2.627.765 623.723
Faaliyetlerden saglanan/(kullamilan} net nakit 41.001.982 (45,928.411)
B. Finansman faaliyetlerden nakit alaglar:
Katilma payi iliraglarindan elde edilen nakit 19 100.137.286 111.627.358
Katilma pay! iadeleri igin 6denen nakit 19 (151.830.467) (55.063.511)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit (51.693.181) 56.563.847
Yabaner para ¢evrim farklarmm etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahg)/artis (10.691.199) 10.635.436
C. Yabana para cevrim farklarmmn
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi {5 5
Nakit ve uakit benzerlerindeld net (azahs)/artiy (A+B+C) (10.691.204) 10,635,441
D. Dinem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 10.705.529 70.0838
Diénem sonu nakit ve
nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 14,325 10,705.529

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DE(V}ERLER AS
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

TEB Yatuim Menkul Degerler A.S, B Tipi BityUime Amagh Degisken Fonu (“Fon”) B tipi yatinm
fonudur.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”)
37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek tzere, halktan
kattlma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas
ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglart ile altin ve kiymetli madenierden olugan
portfoyil isletmek amaciyla SPK’nin 29 Eylill 2004 tarihli ve KYD/663 sayili iznine dayanarak 6 Ekim
2004 tarihinde 6151 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 358354/305936 sicil numarast altinda
kaydedilerek kurulmustur, Fon'a istirak saglayan ve Fon varhigina katilim oranim gosteren 1. tertip
15.000.000 TL tutarinda katilma paylars, SPK’nin 25 Ekim 2004 tarih ve KB.384/1373 sayil izni ile
kayda alinnug, 8 Kasim 2004 tarihi itibariyla halka arz ediltnistir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Yatirum Menkul Degerler A.S. ) .
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Ydnetici:

TEB Portfiy Yonetimi A.S. _
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayici Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Istanbul Altin Borsasi '
Rihtim Cad. No.23 [ Karakdy/Istanbul

Forn’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.




TEB YATIRIM MENKUL DE(}F;'RLER AS
B TIPI BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon ig tiiziigiine uygun olarak se¢ilir ve fon
portféyll, Yonetici tarafindan i¢ tizOgin 5. maddesi ve SPK’'min VII/10 numarah Tebligi’nin
41, maddesine uygun olarak yonetilir.

[gtlziglin 7. maddesinde belirtildigi iizere, portfoy siurlamatary itibariyla Teblig’in 5. maddesinde
belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar “Degisken Fon™ olarak adlandirilir,
Fon portféyline alinacak devlet i¢ borglanma senetlerinin seg¢iminde, esas olarak yapilacak
yatinmlarda, daha fazla faiz getirisi saglamasi1 beklenen uzun vadeli sermaye piyasasi araglariyla,
deger artts kazanci saglayacak alim satim igtemlerinden yararlanilacaktir, Fon, stratejisi gergevesinde
hisse senetlerine de yatirim yapabilecektir. Hisse senedi yatirunlart yapilirken IMKB-100 endeksine
dahil hisse senetlerinin tercih edilmesi esastir; ancak, piyasa kosullan ¢ergevesinde, fon portfdyilniin
%5’ini agmamak kaydiyla IMKB-100 digindaki hisse senetlering de yatinm yapilabilecektir. Hisse
senetlerine yatirim yapilirken, ilgili sirketinin bliyiime potansiyeli, rekabet giicil ve dahil oldugu sektér
igindeki pay: gibi hususlar dikkate alinarak, piyasa degerinin olmasi gereken degerden diisiik oldugu
ditsiiniilen sirketlerin hisse senetleri tercih edilecektir. Ayrica, Fon portfdyiine, kamu ve 6zl sekttriin
ihrag ettigi déviz cinsinden borglanma araglari, doviz cinsinden ve dévize endeksli devlet i¢ borglanma
araglari da alinabilecektir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig"”) hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denctim
Standarilann Kurumu (“KGK”) tarafindan ytrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas almnustir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gercege
uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almnugtir
(Dipnot 2.i).

Fon’un finansal tablolart ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilien ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunuimustur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmugtir,

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazitlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Ttrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymakiadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degetleri ile gosterilen finansal
vatlik ve yiklimliliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli ditzeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.




TEB YATIRIM MENKUL DE("}!E_RLER AS
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
{b) Yenistandartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

Yillik raporlama dénemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisildlikler ve yorumlar:

. TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolann sunumu”:diger kapsamh gelirlere iligkin
depisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihtén sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Buradaki en dnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip dénemlerde gelir tablosuna aktartlip
aktarilamayacagina gire gruplandirmast gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacag konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1'deki degisiklikler, ‘Uluslararast finansal raporlama standartlarnin ilk kez
uygulanmasr’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, Uluslararas: finansal raporlama
standartlarini ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelegtirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20’e ilaveler getirerek, daha tnce UFRS finansal tablo hazirlayanlaninda gegmise dénik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara tantnan imtiyazdan yararlanmasim saglar.

. Yillik iyilegtirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
icinde alti baghigi i¢erir. Bu degisiklikler:
» TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartiarin ilk kez uygulanmasr’
. TMS 1, ‘Finansal tablolarmn sunumu’

TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlarr’
. TMS 34, *Ara donem finansal raporlama’

. TFRS 13, ‘Gergege uygun deger dlgitmlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhligin
geligmesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmagiklifin azalmasini
ve tek kaynaklt gercefe uygun &lemin ve dipnot agtklama gerekliligini TFRS/UFRS
iizerinden kesin famimlamalar yaparak saglamay: amaglamigtir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalnizea uygulamaya yonelik agiklik
getirmigtir,

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliife girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yikiimliiliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yokiimliilizklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diistikligl’! geri kazamlabilir tutar

agiklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger dusiikligiine ugramis variigin,

geri kazamlabilir degeri, gergege uygun degerinden satis igin gerekli masraflan dijgiilmesi

ile bulunmussa; geri kazaniabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek

agiklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve 6lgiimil’ - ‘tlirev

araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi stirece, kanun

ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarmin degismesi veya karsi

tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son

verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve &lgtim®”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal

varhik ve yikitmliliklerin, simflandirmasi ve dlgiimil ile ilgili TMS 39 standartiarinin

yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere dlglimle

ilgili iki model sunmaktadir. Tlm dzkaynak araglart gergege uygun degeri ile dlgliliirken;

bor¢lanma araglarinin kontrata bagll nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit

getiri faiz ve anaparayl igeriyorsa, borglanma araglar itfa edilmis deger ile &lgilliir.

Yikiimlilikler i¢in standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gémiilli

tiirevlerin ayrnigtiriimasi da dahil olmak tizere birgok uygulamayi devam ettirmektedir.

Esas onemli degisiklik, finansal yitkiimliliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmazhk olmadifi siirece gergege uygun deper

degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen arttk gelir tablosuna

degil, kapsamli gelir tablosuna yansiilmasidir. Bu degisiklik ézellikle finansal kuruluglar

etkileyecektir.

TFRS 9'daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitumasini saglamistir.

Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemierinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS &; Faaliyet Boliimleri

J TMS 16; Maddi Duran Variiklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Aracglar: TMS 37, Karsihiklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yitkiimltlikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yulik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama dénemlerinde gegetlidir. lyilegtirme projesi 2011-2013 dénem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS !; “UFRS’nin ilk Uygulamasi

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimi

. TMS 40; Yatirum Amagh Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un finansal
tablolar: izerinde dnemli bir etki yaratmayacag goriigtindedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilinistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(©

(@)

B,

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimlilokler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylikiimlolOkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yitkiimliilitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumtarda net olarak gésterilirler.

Raporiama Para Birimi
Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu teme! ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulamr ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi déinemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.

(2)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsas: (“VOB”) islemleri ig¢in teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18}.

Ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitibr ve karg:
tarafa olan yikkiimlillik “Repo bor¢lan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orant
yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine cklenmesi suretiyle “Ters
repo alacakiar” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(€}

(@)

()

)

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amag¢l’” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarn simflandirilmast Fon yénetimi tarafindan satin
alma amaglar: dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak Hzere maliyet bedelleri iizerinden gésterifimektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gergefe uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimlilldklerdeki
diger net defisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satum amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazantlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansttilmaktadr. Temettii alacaklart ise ayrt olarak temettil gelirieri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagl menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklart” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden nceki iki is giinlinde sattifi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki ig gliniinde aldifs
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunimaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alis kurundan Tiirk lirastna gevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili ytin kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna dahil ediimigtir.

Bilango farihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tk olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeitme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dtizettir,
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(@)

(h)

Vergi karsihifi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayily yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yaymnlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatiram fonlari ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinm
portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degigiklik tarihinden ! Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
deperlenmesi sonucunda ortaya g¢ikan degerleme farkiar, kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ytkimliloktere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varlikiarin, alim ve sattmi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklar giin itibaniyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig ghinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olugan deger artig
veya azalilari toplamu) tzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
gilntl degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabmnin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikiimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabma kaydolunur, Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yUkiimliliklere
iliskin gergeklesmig kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsast’ndaki (“VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate almarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve ytkiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgiii teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtilmedikee Titvrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(i)  Uygulanan Degerleme lkeleri

Portfdydeki varhiklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma gintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

by Alig tarihinden bastamak lizere portfoydeki varliklardan;

D

2)

3)
4
)

6)

7
8)

9

Borsada islem gorenter degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapaniy seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem g6rmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas ahinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmest suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB farafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kurv ile degerlenir.

Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterili. Bu varhiklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak sekllde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir ytntemie degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayumlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degierlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglamr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim
kuruly tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanct para cinsinden yUkiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arptlmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {*“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukimliliklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayumlarin yaptimasin gerektirir, Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir,
Fon portfdytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmigtiy.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagttilmasi ve inangli milkiyet
esaslarina gore sermaye piyasast araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfdiyi isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bsliimlere gore raporlama yaptimamigtir,

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Turk Ekonomi Bankast A.S. 8.616 4,153 1.088

8.616 4.153 1.088

Finansal varhklar

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.- Ozel sektor tahvili 515.734 1.880.592 -
515.734 1.880.592 -
Alacaklar
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
- Kurucu'dan tahsil edilecek gider kargilify 6.781 - -
6.781 - -
Borglar
Tilrk Ekonomi Bankas1 A.§.
- Fon y6netim icreti 32.830 97.380 20,921
TEB Yatirnim Menkul Degerler A.S.
- Fon ydnetim lcreti 9.300 29.615 5.704
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon yonetim ilereti 18.712 60.248 11.405
60.842 187,243 38.030
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade editmigtir.)

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tariblerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemlier agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu - 270

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 38.933 32.109

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Fon yénetim {icreti 919.865 3%96.637

TEB Portfoy Yonetiini A.S. - Fon ybnetim ilcreti 530,112 252,725

TEB Yatinim Menkul Degerler A.S. - Fon ydnetim licreti 263.037 123.778

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Gider {ist limit tahsilatlar 6.781 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Kurucu’ya ddenecek gider karsthiy (53.817) -

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ters repo alacaklan

Ters repo sbzlegmelerinden alacaklar - - 69.034

- - 69,034

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, ters repo s6zlegmelerinden alacaklar bulunmamaktadsr (31 Aralik 2012:
Bulunmamakiadir, 31 Aralik 201 1: faiz orani %,9,42’dir).

6 - ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alacaklar
Takas alacaklari 74.340 - 266.889
Diger alacaklar 6.781 - -
81.121 - 266.889
Borglar
Takas borglart 79.017 - 25.620
Fon ydnetim licreti 03.794 204,597 40.381
Denetim {lcreti 3.941 1.808 1.977
Takas saklama komisyonu 895 1.558 3.942
Kurul kayzt iicreti 898 3.578 587
Diger borglar 1.371 1.310 3.598
149.916 212.851 76.105

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla siipheli alacag: bulunmamaktadr (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DE('}}E_RLER AS
B TIPI BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade editmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VYARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla VOB iglemleri i¢in teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Ydénetim ticretleri (*) 1.748.216 830.001
Saklama iicretleri 5.100 -
Denetim iicretleri 3,933 3.509
Kurul iicretleri 7.848 6311
Aracilik komisyonlari (¥*) 36.505 26.281
Tahvil ve borsa payi 4.402 7.716
1.806.004 873.818

(*) Fon’un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihigi
olarak her giln i¢in fon toplam degerinin %60,010"undan olugan yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, imzalanan portfdy ydnetim sdzlegmeleri ve katiima belgesi alim
satunina aracilik sdzlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yénetici’ye ve katilma belgesi alm satimini yapan
kuruluslara ddenir (31 Aralik 2012: %0,010).

(*) Turk Ekonomi Bankast A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
20,000525 komisyon odemektedir. TEB Yatnm Menkul Degerler A.S kesin islem komisyonu
940,00150150 uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147 komisyon ddenmektedir.
Takasbank Para Piyasass komisyon orani %0,0022, 7giin tizeri islemlerde%0,00027 VOB iglem komisyonu
90,021 Hisse sencdi komisyon oram %0,063 komisyon 8denmekiedir (31 Aralik 2012: Turk Ekonomi
Bankast A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve wzun ters repo iglemlerinde %0,000525
komisyon ddemektedir. TEB Yatirun Menkul Degerler A.$ kesin iglem komisyonu 950,00150150 uzun
vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147 komisyon ddenmektedir, Takasbank Para Piyasas
komisyon oramt %0,0022, 7giin iizeri iglemlerde%(,00027 VOB iglem komisyonu %0,021 Hisse senedi
komisyon orant %0,063 komisyon tdenmekiedir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade editmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhiklar
31 Arahk 2013
Alim satim amaclt finansal varhkiar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Devlet tahvilleri 11.796.477 51.393.057 9.761.608
Ijisse senetleri 1.895.747 7.057.878 1.032.353
Ozel kesim tahviller 4,297.356 2.807.342 686.863

17.989.580 61.258.277 11.480.824

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, alim-satim amagl finansal varhklarin detaylan

agafidaki gibidir:
31 Arabk 2013 3 Aralii 2012 31 Arabik 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominpl  degeri  oram (%)  Noniual deferi oram (%) Nominal degeri oranl (%)
Ozel kesim Lahviller 4 285.376 4.297.356 7.84  2.950.0002.807.342 740 667.700 686.863 11,00
Devlet tahvilleri  12.300.00011.796.477 9,42 49.354.00051.393.057 8,47 9.925.000 9.761.608 10,89
Hisse senetleri 446 402 1,895,747 - 970.7521.057 878 196.252 1.032.353 -
17.989.580 61.258.277 11.450.824

31 Arahik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhiklar bulunmamaktadir.

10 - FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deget/

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

net varlik degeri 17.935.110 71.752.594 11,741.730
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki

71,752,594 11.741.730

toplam deger/net varlik deferi 17.935.110
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TEB YATIRIM MENKUL DE@!ERLER AS
B TiPi BUYUMFE AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Faiz gelirleri 2.626.125 625.328
Temettii gelirleri 113.887 38,934
Finansal varbik ve yikiimlilitklere iligkin
gergeklesmis (zarar)/kar (389.982) 1.329.542
Finansal varlik ve ylikUmitliiklere iligkin
gergeklesmemis (zarar)/kar (2.725.974) 2.326.808
Net yabact para gevrim fark: gelirleri (5) 1
(375.949) 4.320.613
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Esas faalivetlerden diger gelirler (*) 60.590 237
60.590 237
Esas faaliyetlerden diger giderler 2.940 15
2,940 i5
&) 31 Aralik 2013 itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde tutarinda kurucudan tahsil

edilecek gider karsihii ve kuracuya ddenecek gider kargtlif netlenerek gosterilmigtir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyilinde divizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralk 2013 tarihi itibartyla tirev araglart bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglari gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsthginda el degistirebilecegi veya bir ytiklimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gerge@e uygun degerlerini hilihaztrda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemisti. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmekiedir,
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniliougtis:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayittara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir,
b.  Finansal yitkiimliltikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastifl varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yikGmliliklerinin gergefe uygun degetleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Gergegie uygun Kayith Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayuth
degeri defferi defieri degeri defieri deperi
WNakil ve nakil benzerleri 14.325 14.325 10,707.168 10.707.168 1.088 1.088
Finansal varliklar 17.989.580 17.989.580 61.258.277 61258277 11.480.823 11,480.823
Takas alacaklan 74.340 74.340 - - 266.889 266.889
Takas borglari 79.017 79.017 - - 25,866 25.866

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlanin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistinillerek defter
degerlerine yaklastiy dngdriilmektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS
B TIPI BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikierin gercegie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
akiif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlk ya da yiikiiml8ligtin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen
fiyatimun bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincit seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varlik ya da yilkiimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varliklar;

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 11.796.477 - -
Hisse senetleri 1.895.747 - -
Ozel kesim tahviller 4297356 - -

17.989.580 - -
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 51.393.057 - -
Hisse senetleri 7.057.878 - -
(zel kesim tahviller 2.807.342 - -

61.258.277 - -
31 Arahlk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet (ahvilleri 0.761.608 - -
Hisse senetleri 1.032.353 - -
Ozel kesim tahviller 686.863 - -

11.480.824 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEC‘v}E.RLER AS
B TIPI BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17- TMS'YE ILK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon'un Dipnot 2’de anlatilan gergevede TMS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolann olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlary'min Ik Kez
Uygulanmast” uygulanmigtir. Fon'un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Arahk 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla hazirlanmis finansat durum tablotari ile kargilastirmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir, toplam deger/net varhk
degeri degisim ve nakit akis tablolarint ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iligkin hazirlanis kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akis tablolan
ile karsilagtirmali olarak hazirlamistir,

- Sunulan tiim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2°de belirtilen ayni muhasebe
politikalar benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar gerive donilk olarak karsilagtirmals finansal tablolarda uygulanmgtyr.

- Raporlama tarihi otan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar geriye
doniik olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmugtir.

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagl muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu cercevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik deBeti
degisim ve nakit akig tablolar: ilk defa bu finansal tablolarda sunulmugtur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda siniflama degisikligi yaptlmigtir,

Ilgifi degisiklik esasen finansal varliklarm TFRS uyarinca yeniden simflandinlmasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degigim gostermemistir, Kar veya zarar ve diger
kapsamhi gelir tablosu; ¢nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artig/azalig”
bakiyesinin gelir tablosunda suuflandirilmast nedeniyle degismistir. flgili degisiklik asagida
agiklanmgtir,

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki 1.120.209
Diizeltme tutari 2.326.808
3.447.017

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simflandirmalar yapilimig olup,
ilgili sinuflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde tnemli degisikliklere sebep olmamigtir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACTKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Yadesiz mevduat 14.325 5.529 1.088
Borsa Para Pivasasi’ndan alacaklar (*) - 10.701.639 -
Ters repo alacaklari - - 69.034
14.325 10.707.168 70.122

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar bulunmamaktadir (31 Araltk 2012:
Vadesi | aydan kisa ofup, agirlikli ortalama faiz orant %5,65, 31 Aralik 2011: Bulunmamakfadiry dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2012: Bulummamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar: toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzetleri

ve faiz tahakkuklar: digillerek gsterilmektedir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

31 Arahik 2011

Nakit ve nakit benzerleri 14.325 10.707.168 70.122
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - - -
Faiz tahakkuklari (=) _ - 1.639 34

14,325 10,705.529 70.088

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyli igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir),

21
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
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19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA IiLiSKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 71.752.594 11.741.730
Toplam degerinde/net varlik degerindeartig/azalig (2.124.303) 3.447.017
Katilma payi ihrag tutari 100.137.286 111.627.358
Katilma payi iade tutari (151.830.467) (55.063.511)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 17.935.110 71.752.594
2013 2012
1 Ocak itibaryla (Adet) 2.913.771.484 559.345.614
Dinem iginde satilan fon paylari say1s1 (Adet) 3.997.330.000 4.703.925.000
Diénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) {6.157.343.914) (2.349.499.130)
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adef) 753.757.570 2.913,771.484

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 10.500.000.000 (31 Arahk 2012:
10.500.000.000, 31 Araltk 2011: 10.500.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katiima belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank™)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGPRLER AS
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliliiklerden dolays, borg ve sermaye piyasast
fiyatlarindaki, doéviz kurlan ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir, Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1°de agiklannugtir,

i. Kredi riski acthlamalar

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabiimektedir, Fon'un portféylinde
bulunabilecek finansal varhiklar SPK  dilzenlemeleri ve Fon ig tilziigli hitkimlerine gore
belirlenmektedir.

ii.  Likidite riskine iligkin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylikiimliililklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yitkiimlilitklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sézlesme uyannca yapilacak nakit gikislar
toplaminu géstermektedir.

Fon’un tirev finansal yiikiimliiliigti bulunmamaktadir.
iii.  Piyasa riski agrklamalart
Diviz pozisyonu riski

Yabane1 para vathklar, yiikiimlOlikler ve bilango dis1 yitkiimltliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir, Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliliigil butunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimlliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle
yinetilmektedir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim amagh finansal varliklar 13.279.749 51.950.373 7.925.191
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar - 10.701.639 -
Ters repo stzlesmelerinden alacaklar - - 69.034

DeBislien faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagli finansal varliklar 2,814.083 2.250.026 2.523.279

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek/diisitk olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsayd1 vergi oncesi kar 28.141 TL (31 Aralik 2012: 22.500 TL) azalacak
veya 28.141 TL (31 Aralik 2012: 22.500 TL) artacakti,
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B TIPI BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARITHINDE SONA EREN YILA AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYL
(Devami)

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2013 tarihi itibarniyla agtk VOB sdzlegmeleri
pulunmamaktadir (31 Arattk 2012 ve 2011: Bulunmamaktadir),

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ahm satim amagli finansal varlik
olarak simfladigl hisse senetlerinin tiimd BIST"de islem gérmektedir. Fon’un analiziere gore BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tilm degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
Fon’un vergi oncesi karinda 94.787 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2012: 352.894 TL, 31
Aralik 2011: 51.618 TL).

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKILANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibartyla Fon portfSyiinde gelir ortakligt senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 2011: Bulummamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahlk 2011

Nominal Nominal Nominal

Kardemir Karabitk Demir Celik San. Tic. A.S. 7.521 - -
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 7.143 - 1.057
Tiirk Hava Yollar A.O. 3.975 - 3.400
Trakya Cam Sanayii A.$. 912 1.313 -
Kog Holding A.S. - 600 -
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. - - 9.167
Sinpag Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.§. - - 3.100
19,551 1.913 16,724
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR




pwc

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
B Tirt BUTYU'ME AMAGLI DEGISKEN FONU

pAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Yaturim Menkul Degerler A.S. B Tipi Bliyilme Amagh Degiigken Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkll eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degieri tablosu ve
toplam deger/net varhk deferi tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlamna Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblip”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea (*SPK”) belirlenen esaslara uygun
olarak hazrlanip hazirlanmedigim SPK'mn konu hekkindaki dilzenleme ve duyurulan gergevesinde

31 Aralik 2013 tarihi itibarzyla incelemig bulunuyoruz.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S, B Tipl Bilylime Amach Degisken Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhk degeri tablosunu jceren fiyat raporlar: Teblig hiikfimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanmighr.

Bu gorilg tamamen SPK ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin bilgisi ve kullamm icin hazirlanmg
olup, bagka bir maksatla kullamlmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of

PrigewiterhouseCoopers

g

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Miisavirlik A.8. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
WWW pWe.Com/ 1t Telephone: +90(212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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PORTFOY DAGILIM RAPORU

iCINDEKILER Sayfa No
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttk Lirass {“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A,

FONUN ADI:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Bilyiime Amagli Degisken Fonu
KURUCUNUN UNVANL:

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.
YONETICININ UNVANI:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutart 105.000.600 TL dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 17.935.110 TL dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma pay1 sayist 753.757.570 Adet dir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 01,10,2004 tarihinde kurulmustur.

FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren silresizdir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmiglir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYIFIYATI:
Fonun yil sonu kattlma pay1 fiyat: 0,023794 dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL:
Fonun dnceki yil katilma payi fiyat1 0,024625dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yillik katilma pay! fiyat artig oramt %(3.37) dir.
D. YILBASINA GORE FIiYAT ARTIS ORANI:
Fonun yilbasina gére fiyat artig orant %(3.37) dir.

FE. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 10.85%
Varant

Devlet Tahvili 68.00%
Ozel Sektdr Tahvili 17.42%

Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.70%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalart

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasast 3.04%
Kiymetli Madenler

VOB Islemleri

VOB Nakit Teminat iglemleri
Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

VYadeli Mevduat Déviz




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA [LISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oram %18,52 dir,
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfdy devir hizi1 %776,20 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfoyiin ortalama vadesi 1,062.39 dir.
I,  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Fonun katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri toplami 100,137,288.41 TL dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma pay iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari toplamm 151,830,469.46 TL dir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi BUY{ME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tilrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyatan
Araci

ibraga

APAY

Axbark T_A§
Akgansa Cimento
Sanayive Tieared A 3.
Alarko | lubling A §.
Arpebk ALY

Rim Rirlegik
Magazalar A §

CocaCola Igecek AS.
Cimsa Cimento Sanayj
ve Ticarel A§

Emlak Konul
Gayrimeaku) Yatuim
Onakhi A§

Frka [ngaal ve Sanayi
A§

Frepli Demir ve Celik
Fabrikalin T A §

T Garant Bankan A §
T Halk Bankast A §

T.IyBankasi A§.

[y Gayrimenkul
Yatrun Oriakligs A §.
Kardemir Karabiik
Demir Celik Sanayive
Trarct A S

TPark Flektrik Trelim
Madercilik Tekstil
San veTic A S
Turkeell Lctisim
Hizmetler A §

Turk Hva Yolbn
AD.

Teakya Cam Sanayil
AS

T. Swei Kalkuma
Bankas: A.§.

TSIN Kodu

AKBNK
AFCNS
ALARE
MACIK

BIMAS
ccoLa

CIMSA

FRGYD
ENK AL
EREGL
QARAN
HALEKR
T1SCTR

I30Y0

KRADMD

TCELL
TILYAD
TRKCM

TSKH

Nomloal  Falz
Fali Odeme
Sy

Nomlnal
Deger(l)

0300

3 500
1150
1750

1.060
1.350

1 650

60 000
1001

30750
30000
15 000
33 500

43001

65.000

7.500
9730
17.500
13750

32.500

Blrim Alg
Flyan{l)

146
572

157
798
16,69
585

L1z

603

13

Ig bikorto
Orim

Sahn Ay
Turibl(3}

A0 Aralike 2013

17 Kanum 2013
30 Mayu 2013
7 Rasum 20]1

| Kasim 2813
20 Eylal 2013

L Kenum 2013

18 Aralik 2013
20 Aralik 2017

3 Anlik 2013
30 Arahik 2013
20 Arslik 2013
10 Arslik 201)

20 Eyled 2013

16 Byl 2011

25 Mans 2013
20 Eylul 2013
| Kasnm 2018
| Kasum 2013

27 Kasim 2013

Borm
S61ley
He

Ko

Repo

Temlost  GEoldk
Totar(S  Blrim

) Defer

&7

11,80
4,67
12,15

41,40
11,75

140

FAL
LX)

75
656
12,13
463

140

Toplaa
Deger/Net
Varhk
Deferi

137.350

41300
15178
S4.163

43 400
913561

18810

126 000
42145

79315
208.800
1k2.250
155975

63.001

68 900

36 900
110661
112700
65405

30.475

Grup
)

718
118
0,60
497
229
472

6,63
wn

418
[REy]
961

Tophim
4)

0.7

on
o008
0.5
024
0,50

0,10




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S, B TiPl BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olacak ifade edilmigtir.)

GRUF TOPLAMI

R BORGEANSMA
ARACLARI

i O2FL
SEKTOR
BORCLANMA
ARACLARI

TAITVIL-

ARA GRUP
TOPLAM|
nz KAMU
SEKTORD
BORGLANAMA

ARA GRUP
TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

Tupray Tarkize Fetrob
Kafinenlen A§
Turkiye Vakilar

Bankan TA.O

Yapt ve Kredi Rankas

AS

TIALY FINANSAL
KIRALAMA AS

TEB CETELEM
QARANTI FINANSAL
KIRALAMA

DD EONUT
FINANSMAN & §.
ZIRAAT FINANSAL
KIRALAMA

23Eylol 2914
16 Ekim 2014
11 Ranm 2014
7 0cak 2015
19 $ubat 2015
ERDEMIR 11 Mart 2015

BASKENT ELEKTRIK

DAGITIM A § Hi Nysan 2016

TC
TC

TC
T.C.
TC.
TC.
TC.

TUPRS

YAKEN

TRYT FK31411
TRSTOTFEMIA
TRSGRFKK14]2
TRSDDKEI 1523
TRSZFKLZ1510
TRSERQLIIEI?

TRSBEDS41611

TRT2%1L4T18
TRTIA0515TH1
TRIOOISTIZ
TRT2HN16TIA
TRIOZOAITTIR
TRT140922T17
TRTOROA23TIQ

25
415
as
s
425
345

L T P

1 om0
12250

14 500
446402

450,000
5213%
1.000.000
370.000
134.000
260000
1.350.000

4185376

2800000
1.800.000
S00.000
1.000.000
2.300.000
1.090C00
2.300.000
12300000
16.385.376

46,96
4,66

507

100,00
100,00
100,00
100,00
100,85
100,00

100,00

100,872
94,966
toa, 158
gl
111,796
96.22]
27,739

20 Eylul 2013
27 Kasum 2013

9 Temmuz 2013

2B Eyli 2012
1B Nisan 2013
24 Moy 2013
08 Ocak 2013
21 Yubal 2013
13 Mart 2013

L3 Misan 2013

04 Antik 2013
§5 Afustos 2013
20 Kuam 2613
25 Kanm 2013
15 Muyus 2013
12 Anbik 2013
03 ALk 2013

10,88
148
1136
1031
10,69
1149

10,19

TN
10,14

980
1029
10,25
10,47
10,39

2,50
182

100,49
93,92
96,75

102.50

101,13

10276

101 85

191,40
94,58
952

101.94

100,13
9290
W3l

42500
46195
53940
1.B9ST4T

452187
51574
267,539
584243
135,509
267,189
1374955

4292387

1E236
1.2024M
195845
1.0]9424
1302985
925072
21024870
ILT964T?
16491811

10,5
1200
251
1360
215
622

ns

207
1443
759
364
1952
788
1787

024
026
030

287
508
325
0,715
149
164
e

15,78
9,46
49
5,61
128
516

nm

6547

.46




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi BUYUIME AMAGLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARUILI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Deger/Net
varlk
Degerl

Falz
Odeme
Sayrsi

Repo Ganltk
Temloal Bltlm
Tulan(¥) Deer

Grup
%)

Taplam
(¥)

Nomisl
Friz Oram

Toplam |

ig Borsa
Sahn Ahy {ikonte | Shrleyme

Nomlual Blrtm Al
Taritin) | oram Nog4)

Deferll) Fiyah(2)

Sermaye Plyrsan

Arae fhenge | Vade | 1SIN Kodu

. klRa
SERTIFIKALARY

GRUP TOPLAMI - - - - - - - - . - R - R . -
€. TUREV
ARACLAR ()

GRUP TOPLAMI . - - - . - - - . R - . . - .
D. YABANCI

SERMAYE

PlYASAST

ARACLARL

GRUP TOPLAML - - - . - - - - - - - - - . -

E ALTINVE
DIGER
KIYMETLI
MADENLER

GRUF TOPLAMI - - - - - . - - - - . - . - -
F. YARANTLAR
GRUF TOPLAMI . - - - - - - - - . - - - - -

G. DIGER
VARLIKLAR

GRUF TOFLAMI - ' - - - - - - - - - . - - -

FON/ORTAKLIX
PORTFOY
DEGER| 17.031.778 17.969.440




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARITHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013
Tutar Grup Toplam
TL % %

Fon/ortakhk portféy degeri 17.989.580 - 100,31

Hazir deferler 14,325 - 0,08
Kasa - -

Bankalar 14.325 160,00 0,08
Diger hazir degerler - -

Alacaklar 81.121 - 0,45
Takastan alacaklar 74.340 91,64 0,41
Diger alacaklar 6.781 8,36 0,04

Diger varhklar - - -

Borglar (149.916) - (0,84)
Takasa borglar (78.920) 52,64 (0,44)
Ydnetim Ucreti (63.794) 42,55 {0,36)
(denecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (7.202) 4,80 (0,04)

Toplam deger/net varhik deferi 17.935.110
Toplam katilma pay1/pay sayisi 753.757.570

Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katiima pay1




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ihrag izni licretleri
[lan giderleri
Sigorta Ucretleri

31 Arahk 2013

36.505

Aracilik komisyon giderleri

Noter harg ve tasdik icretleri -

Fon yonetim tlcretleri 1.748.216

Denetim ilcretleri 3.933

Vergi, resim, harg vb giderler -

Diger giderler 20.358
1.809.012




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

A. Gegen Yil i.cinde Ril¢han Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Almi, Temettii ve Anapara
Tahsilabma Iliskin Agiklamalar

Agiklama Nominal
TSKB Tem:%5 57,500.00
AKBNK Tem:%14 50,000.00
ARCLK Tem:%53 17,000.00
ISCTR Tem:%15 115,000.00
SAHOL Tem:%!10 24,250.00
TUPRS Tem:%385 5,000.00
TOASO Tem:%96 11,250.00
YKBNK Tem:%7 47,000.00
HALKB Tem:%37 38,250.00
KCHOL Tem:%19 12,750.00
GARAN Tem:%14 57,500.00
ENKAI Tem: %8 31,500.00
KOZAL Tem:%86 4,750.00
CLEBI Tem:%75 5,500.00
BIZIM Tem:%31 3,800.00
THYAO Tem:%14 15,000.00
ALARK Tem:%5 42,500.00
TRKCM Tem;%2 38,750.50
ENKAI Bds:%14 50,000.00
THYAOQ Bds:%!15 26,500.00
TRKCM Bds:%2 38,750.50
KRDMD Bds: %20 37,500.00

B. Ge¢en Yl Iginde Yatinm Fonlarina Iliskin Mevzuatia Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki ihtilaflarla ilgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarit ve yasal finansal tablolariu TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulw’nun (“SPK™) yaymlamis olduju tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, “Yatmim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna Iliskin Teblig”i (11-14.2) ile
finansal tablo ve rapotlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar belirlemistir




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (1I-14.2)" nin "Poriféy dagilim raporlan® konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, sahig detaylarina yer verilmemigtir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yaymlanis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfiy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) notu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

11




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
B TiPI BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portfdy dagiiim raporlari" konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.

12




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi BUYUME AMACLI DEGISKEN FONU

FiYAT RAPORLARINA ILISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutarlar aksi belirlilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1)  Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varbiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) diéviz satig kuru ile garpiimass suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

D

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9

Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agulikh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamas
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig scansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanthr.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, fers repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlars esas alinarak
deperlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabane para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirtenen
d6viz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gdsterilir. Bu varhklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatimi en dofru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentterde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslarl, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtiten esaslar ¢er¢evesinde deferlenir.

2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkiimlitliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasy suretiyle degerlenir.
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"TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TIPt BUYUME AMAGLI DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURUPNIN SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatwim Menkul Degerler A.$. B Tipi Bliyline Ammaglt Degisken Fonu® iwn 01.01.2013-
31.12.2013 hesap dtnemindeki faaliyetleri ve finansal sonvglart 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun yatiim fonlarma iliskin  diizenlemeleri, Fon lgtizOt hitklimleri ve Yatwin
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Teblig (11-14.2) hilkilmlerine uygunluk
cergevesinde; '

a) Finansal tablo ve portRy raporlarmin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldufvm bilgiler cergevesinde, finansal tablolarmn
ve portfoy raporlarinmn Snemli konularda gergefie aykm bir agiklama veya agiklamanin
yapildigs tarih  itibarsyla  yamltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alanmda sahip olduklari bilgiler gergevesinde, bu Teblif uyarinca
hazitlaninig finansal tablolarin fonun aktiflerl, pasifleri, finansal durumu ve kér ve zaravi ile
ilgili  gergek  durumu  dirlst  bir bigimde yansutifi  ve portfy raporlarmm  fon
igthizigline, izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Mildit)
Ash Brian




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§, B TiPl BUYOME AMACLI DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN iG KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatmm Menkul Degerler A.§. B Tipi Blydme Ama¢h Degisken Fonu' nun
01.01.2013-31.12.2013 hesap donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili
Sermaye Plyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon igtiiziigd hikimleri
ve Yatitm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine
uygunluk c¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarimin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  énemli konularda gercege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildig tarth itibanyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢} Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklart bilgiler ¢er¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolartn fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér

ve zarar ile ilgili gercek durumu dirlist bir bicimde yansittigi ve portféy rapotlarinin fon
Igtliztigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim,

Kurucunun l¢ Kontrolden Sorumlu
' Yénetim Kurulu Uyesi

e

Jean-Milan GIVADINOVITCH




